
dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

Second Quarter 

aS LIII (2018) 

'LVFODLPHU��7KLV�LV�WKH�$OWKLQJ��D�SXEOLFDWLRQ�RI�WKH�%DURQ\�0DUFKH�RI�WKH�'HEDWDEOH�/DQGV�RI�WKH�6RFLHW\�RI�&UHDWLYH�$QDFKURQLVP��,QF��,W�LV�
QRW�D�FRUSRUDWH�SXEOLFDWLRQ�RI�WKH�6RFLHW\�RI�&UHDWLYH�$QDFKURQLVP��,QF���DQG�GRHV�QRW�GHOLQHDWH�6&$�SROLFLHV��2SLQLRQV�DUH�WKRVH�RI�WKH�DXWKRUV�
DQG�PD\�QRW�UHIOHFW�RU�LPSO\�WKH�YLHZ�RI�WKH�$OWKLQJ�RU�DQ\�PHPEHU�RI�LWV�VWDII��&RQWHQW�LV�XVHG�ZLWK�SHUPLVVLRQ�� 
 
3XEOLFDWLRQ��7KH�$OWKLQJ�LV�JHQHUDOO\�SXEOLVKHG�TXDUWHUO\�ZLWK�FRQWHQW�IURP�6WyUIUpWWLU�WKDW�KDV�EHHQ�SXEOLVKHG�WKURXJK�WKH�FKURQLFOHUV�RIILFHU��
7KH�$OWKLQJ�LV�DYDLODEOH�IRU�IUHH�RQ�WKH�%DURQ\�ZHE�VLWH�ZZZ�GHEDWDEOHODQGV�RUJ��3DSHU�FRSLHV�DUH�DYDLODEOH�IRU�WKRVH�ZLWKRXW�,QWHUQHW�DFFHVV��
SOHDVH�FRQWDFW�WKH�FKURQLFOHU�WR�KDYH�D�SDSHU�FRS\�PDLOHG�WR�\RX�� 
 
6XEPLVVLRQV��$Q\�JHQWOH�ZLVKLQJ�WR�VXEPLW�DUWLFOHV��DUWZRUN��SRHWU\��HWF���WR�WKH�$OWKLQJ�LV�LQYLWHG�WR�GR�VR��3OHDVH�VHQG�\RXU�ZRUN�WR�WKH�FKURQL�
FOHU��$OO�PDWHULDO�LQ�WKH�$OWKLQJ�LV�FRS\ULJKWHG�WR�WKH�LQGLYLGXDO�FRQWULEXWRUV��7KH�FKURQLFOHU�UHVHUYHV�WKH�ULJKW�WR�HGLW��UHIXVH��RU�UHSULQW�DQ\�VXE�
PLVVLRQV��7KH�$OWKLQJ¶V�VXEPLVVLRQ�GHDGOLQH�LV�JHQHUDO�WKH���WK�RI�WKH�ODVW�PRQWK�RI�WKH�TXDUWHU��0DUFK��-XQH��6HSWHPEHU��'HFHPEHU��–�VHQG�
\RXU�FRQWULEXWLRQV�WRFKURQLFOHU#GHEDWDEOHODQGV�RUJ�IRU�LQFOXVLRQ�LQ�WKH�QH[W�LVVXH�� 
 
$UW�:RUN��$OO�DUW�ZRUN�IURP�SXEOLF�GRPDLQ�RU�XVHG�ZLWK�SHUPLVVLRQ�DQG�QRWHG� 
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:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

dŚĞŝƌ��ǆĐĞůůĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ 

�ĂƌŽŶ��ƌĂŶĚƵďŚ�M��ŽŶŶŐŚĂŝůĞ� 
�ĂƌŽŶΛ�ĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ĂƌŽŶĞƐƐ�,ŝůĚĞƌƵŶ�,ƺŐĞůŵĂŶŶ� 
�ĂƌŽŶĞƐƐΛ�ĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

<ŝŶŐ�^ǀĞŶ�'ƵŶŶĂƌƐƐŽŶ 
�Ğ͘<ŝŶŐΛĂĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ͘ŽƌŐ 

YƵĞĞŶ�^ŝŽďĂŶ�ŝŶŐŚĞĂŶ�Ƶŝ�>ŝĂƚŚĂŝŶ 
�Ğ͘YƵĞĞŶΛĂĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ͘ŽƌŐ 

WƌŝŶĐĞ�dŝƚƵƐ�^ĐŝƉŝŽ�'ĞƌŵĂŶŝĐƵƐ 
�Ğ͘ƉƌŝŶĐĞΛĂĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ͘ŽƌŐ 

WƌŝŶĐĞƐƐ��ŶŶĂ�>ĞŝŐŚ 
�Ğ͘WƌŝŶĐĞƐƐΛĂĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ͘ŽƌŐ 

dŚĞŝƌ�ZŽǇĂů�DĂũĞƐƟĞƐ�ŽĨ��ĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ 

dŚĞŝƌ�ZŽǇĂů�,ŝŐŚŶĞƐƐĞƐ�ŽĨ��ĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ 

KĸĐĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ 

^ĞŶĞƐĐŚĂůĞ 
KĚƌŝĂŶĂ�ǀĂŶĚĞƌ��ƌƵŐŐŚĞ� 

^ĞŶĞƐĐŚĂůĞΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ǆĐŚĞƋƵĞƌ 
�ƌƚŚĞƐ�DĂĐůĞŽĚ 

�ǆĐŚĞƋƵĞƌΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ŽŵĞƚ�WƵƌƐƵŝǀĂŶƚ 
<ŝĞƌĂŶ�DĂĐZĂĞ 

,ĞƌĂůĚΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ŚƌŽŶŝĐůĞƌ 
�ůŝƐƚĞƌ�^ŝŽŶŶĂĐŚ�DĂĐůĞŽĚ 

�ŚƌŽŶŝĐůĞƌΛ�ĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ƌƚƐ�ĂŶĚ�^ĐŝĞŶĐĞƐ�DŝƐƚƌĞƐƐ 
�ůƐƐ�ŽĨ��ƵŐƐďĞƌŐ 

�ŶƐŵŝŶŝƐƚĞƌΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ŚĂƚĞůĂŝŶĞ 
�ůŝǌĂďĞƚŚ�WĂƌŬĞƌ 

�ŚĂƚĞůĂŝŶĞΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

tĞďŵŝŶŝƐƚĞƌ 
<ĂŵĞƐŚŝŵĂ��ĞŶƚĂƌŽƵ�hŵĂŬĂŝ 

tĞďŵŝŶŝƐƚĞƌΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

<ŶŝŐŚƚ�DĂƌƐŚĂů 
ZŽďĞƌƚ�ƉŽƵƌ�DĂŝŶƚĞŶĂŶƚ 

<ŶŝŐŚƚŵĂƌƐŚĂůΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

DŝƐƚƌĞƐƐ�ŽĨ�>ŝƐƚƐ 
�ŶŶĂ��ŝƐĞŶŬŽƉĨ 

>ŝƐƚƐΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 
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:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

�ĂƌŽŶŝĂů�WŽƐŝƟŽŶƐ�ĂŶĚ��ĞƉƵƟĞƐ 

�ĂƉƟĂŶ�ŽĨ��ƌĐŚĞƌƐ 
<ĂƚŚĞƌŝŶĞ�dĂŶƚǌĞů 

�ƌĐŚĞƌǇŵĂƌƐŚĂůΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

DĂƌƐŚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞŶĐĞ 
:ŽƌƵŶĚƌ�ŚŝŶŶ�ZŽƟŶŶ 

&ĞŶĐŝŶŐŵĂƌƐŚĂůΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

dŚƌŽǁŶ�tĞĂƉŽŶƐ�DĂƌƐŚĂů 
<ƵŵĂŐĂǇĂ�<ĞŶƚĂƌŽƵ�DĂƐĂŵŽƚŽ� 

dŚƌŽǁŶǁĞĂƉŽŶƐΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ƋƵĞƐƚƌŝĂŶ�DĂƌƐŚĂů 
'ĞƐĂ�sŽŶ�tĞůůĂŶƐƚĞŝŶ 

�ƋƵĞƐƚƌŝĂŶΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

zŽƵƚŚ�DĂƌƐŚĂů 
:ĂƐŵŝŶĞ�ŽĨ�dĂƌŶ��ůĂŶ 

�ƋƵĞƐƚƌŝĂŶΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ 

�ĂƌŽŶŝĂů�^ŝŐŶĞƚ 
ZĂĐŚĞů��ĂůŝĐĞŝĞƵǆ 

 

�ĚŝƚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƌŬƉĂŐĞƐ 
�ƌŝĂŶŶĂ�ŽĨ�tǇŶƚŚƌŽƉĞ 

 

'ŽůĚ�<ĞǇ 
�ŝĂŶŶĂ��ĞŐƵǇ�hƌĚŝŶĂ�ĚĞ��ĂďĂůĞƚĂ 

 

/ƌŽŶ�<ĞǇ 
KĚƌŝĂŶĂ�ǀĂŶĚĞƌ��ƌƵŐŐŚĞ 

^ƚĞǁĂƌƚ 
DŝĐŚĞůŝŶĂ��ĞŶŽŵĂŶŝ�ĚĂ�dƌĞŶƚŽ 
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:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

Seneschall 

 

'ƌĞĞƟŶŐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�DŽƐƚ��ǆĐĞůůĞŶƚ��ĂƌŽŶǇ-DĂƌĐŚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ͊ 

dŚĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ŚĂƐ�ƚƵƌŶĞĚ�ŚŽƚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĨƵůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐǁŝŶŐ�ŽĨ�ŽƵƌ�^ƵŵŵĞƌ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ͘�&Žƌ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ƵƐ�ĂƩĞŶĚŝŶŐ�WĞŶŶƐŝĐ͕�
ǁĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚƐƚ�ŽĨ�͞WĞŶŶƐŝĐ�WĂŶŝĐ͟�ĂŶĚ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ŽŶĞ-�Žƌ�ƚǁŽ-ǁĞĞŬ�ƐŽũŽƵƌŶ�ƚŽ��ŽŽƉĞƌ͛Ɛ�>ĂŬĞ͘ 

tĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ƚǁŽ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŚŝƐ�ƋƵĂƌƚĞƌ�–�<t,^^�ĂŶĚ�/ƌŽŶ��ŽŵĞƚ�– 

· /�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�DĂƐƚĞƌ��ůĂƌŝĐ�ĂŶĚ�d,>�ZĂǀĞŶ͕�ƚŚĞ�ĐŽ-ĂƵƚŽĐƌĂƚƐ�ĨŽƌ�<t,^^͕�ĨŽƌ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŶŐ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�
ĞǀĞŶƚ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ŶŝĐĞ�ƚŽ�ŚĞĂƌ�ƉĞŽƉůĞ�ĞǆĐŝƚĞĚůǇ�ƚĂůŬŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�ĐůĂƐƐĞƐ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ĂƩĞŶĚĞĚ͕�Žƌ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞŝƌ�ĨƌŝĞŶĚƐ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŚĂŶĚŽƵƚƐ�ĨƌŽŵ�ĐůĂƐƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ƚĂŬĞ͘�/ƚ�ƚƌƵůǇ�ƐŚŽǁĞĚ��ĞƚŚĞůŵĞĂƌĐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ͕�Ăƚ�
ŝƐ�ĮŶĞƐƚ͘ 

 
· �ůƐŽ͕�Ă�ŚƵŐĞ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�d,>�:ŽƌƵŶĚƌ�ĂŶĚ�d,>�DƵƌŝŐŚĞĂů�ĨŽƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐŽ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�/ƌŽŶ��ŽŵĞƚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�
ŚĂƉƉĞŶ͕�ďƵƚ�ƚŽ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ĚĂǇ͘�dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƐĞǀĞƌĂů�ƉĞŽƉůĞ�ƚŚĂƚ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵĨŽƌƚ�
ǌŽŶĞ�ĂŶĚ�ƚƌŝĞĚ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŵĂƌƟĂů�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ŚĂĚ�Ă�ďůĂƐƚ͘�sŝǀĂŶƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ŶĞǁ��ĂƌŽŶŝĂů�ŵĂƌƟĂů�ĐŚĂŵƉŝŽŶƐ͗ 

 
ZĂƉŝĞƌ�&ŝŐŚƟŶŐ͗�d,>�ZƵ��ĂǀŽƌƐƚ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ďǇ�>ĂĚǇ��ŝĂƌƌĚŚĂ��ŝůŝƐ 
zŽƵƚŚ��ƌĐŚĞƌǇ͗�KƩŽ��ƌĂŶĚƵůĨƌƐƐŽŶ 
�ƌĐŚĞƌǇ͗�dŝŐĞƌŶĂ��ůŝƐƚĞƌ�^ŝŽŶŶĂĐŚ�DĂĐ>ĞŽĚ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ďǇ�>ŽƌĚ�'ŽĚĨƌĞǇ�ĚĞ��ĂǇĞƵǆ 
,ĞĂǀǇ�&ŝŐŚƟŶŐ͗�>ŽƌĚ�ZŽďĞƌƚ�DĂĐ�ǁŝŶ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ďǇ�d,>�'ƵŝůůĂƵŵĞ�ůĞ�EŽŝƌ 
dŚƌŽǁŶ�tĞĂƉŽŶƐ͗�>ŽƌĚ�dŚŽŵĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ďǇ�>ĂĚǇ��ŽƌŽƚŚĞĂ�^ƚĂƌŬĞ�^ĐŚƵƚǌ 
zŽƵƚŚ�&ŝŐŚƟŶŐ͗�&Žǆ 
 
�ŽŶ͛ƚ�ĨŽƌŐĞƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŽƵƌ�ĂŶŶƵĂů�'Ăƌď�^ǁĂƉ�Ăƚ�ƚŚĞ�:ƵůǇ��ĂƌŽŶǇ�DĞĞƟŶŐ�ŽŶ�ϭϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϴ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ŽƚŚͲ
Ğƌ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ďĞŝŶŐ�ĮŶĂůŝǌĞĚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ĨƵŶĚƌĂŝƐĞƌ�ĨŽƌ�^�^^͘�>ŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ͘ 

�ůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ƵƐƵĂů�ĂĐƟǀŝƟĞƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƐŽ�ŵƵĐŚ�ƚŽ�ĚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶĞǁ�ĂŶĚ�ƚƌǇŝŶŐ�ƚŽ�ĮŐƵƌĞ�ŽƵƚ�ǁŚĂƚ�ƚŚŝŶŐƐ�
ĞǆĐŝƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶƐƉŝƌĞ�ǇŽƵ�ŽĨ�ŝĨ�ǇŽƵ͛ǀĞ�ďĞĞŶ�ĂƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�Ă�ǁŚŝůĞ�ĂŶĚ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ůĞĂƌŶ�Ă�ŶĞǁ�ƐŬŝůů͕�/�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĐŚĞĐŬ�ŽƵƚ�
�Θ^�EŝŐŚƚ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ďƌŽĂĚ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƚŽƉŝĐƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ĞǀĞƌǇ�dŚƵƌƐĚĂǇ�Žƌ͕�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĂƌƟĂůůǇ�ŝŶĐůŝŶĞĚ͕�ĂƩĞŶĚ�&ŝŐŚƚĞƌ�
WƌĂĐƟĐĞ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇƐ͘�dŽ�ĮŶĚ�ŽƵƚ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ŐŽŝŶŐ�ŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ͕�ĐŚĞĐŬ�ŽƵƚ�ŽƵƌ��ĂůĞŶĚĂƌ�Ăƚ�ŚƩƉ͗ͬͬ
ǁǁǁ͘ĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐͬĐĂůĞŶĚĂƌ͘ƉŚƉ͘ 

�Ɛ�ĂůǁĂǇƐ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ŝĚĞĂƐ�ĂďŽƵƚ�ŚŽǁ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ�Žƌ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͕�/�Ăŵ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǀŝĂ�
ĞŵĂŝů�;ƐĞŶĞƐĐŚĂůΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐͿ͕�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ�Ăƚ�ĞǀĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŵĞĞƟŶŐƐ͕�Žƌ�ƵƐŝŶŐ�ŽƵƌ�ŶĞǁ��ĂƌŽŶŝĂů�^ƵŐŐĞƐƟŽŶ��Žǆ͘ 

/Ŷ�^ĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ͕ 

29% 

KĚƌŝĂŶĂ͕�^ĞŶĞƐĐŚĂů 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

Baron and Baroness 
,ĞůůŽ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ͊ ��Ǉ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ǇŽƵ�ƌĞĂĚ�ƚŚŝƐ͕�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞƉ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�WĞŶŶƐŝĐ�WƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ͊�tĞ�ŚŽƉĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǇŽƵ�Ăƚ�ŽƵƌ�
WĞŶŶƐŝĐ�WƌĞƉ�:ƵůǇ��ĂƌŽŶǇ�DĞĞƟŶŐ͕�ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�DŝƐƚƌĞƐƐ��ŽŶƐƚĂŶĐĞΖƐ�ĞǀĞƌ-ƉŽƉƵůĂƌ�ŐĂƌď-ƐǁĂƉ�;ĚĞƚĂŝůƐ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĮŶĞ�ƉƵďůŝĐĂͲ
ƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽŶůŝŶĞ�΀ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ĮƌƐƚ�ďŝƚ�ŝĨ�ŶŽƚ�-�/Ηŵ�ĂƐƐƵŵŝŶŐ΁Ϳ͕�ĂŶĚ�Ă�ĮŶĞ�ĐůĂƐƐ�-�Η^Ž�/ƚΖƐ�zŽƵƌ�&ŝƌƐƚ�WĞŶŶƐŝĐΗ͕�ďǇ�>ŽƌĚ�ZŽŶĂŶ�ĂŶĚ�>ŽƌĚ�
zŽƐŚŝ͘�dŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ��ĂŵƉ�DĞĞƟŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ĐĂŵƉŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ�ǁŝůů�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐ͘�/ƚΖƐ�ĂůǁĂǇƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƟŵĞ͊�DŽƌĞ�
ŽŶ�WĞŶŶƐŝĐ�ůĂƚĞƌ͕�ďƵƚ�ĮƌƐƚ͘͘͘ 

dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƐŽ�ŵƵĐŚ�ƚŽ�DĂƐƚĞƌ��ůĂƌŝĐ�ĂŶĚ�d,>�ZĂǀĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĮŶĞ�ƐƚĂī�ĨŽƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ�<ŶŽǁŶĞ�tŽƌůĚ�,ĞƌĂůĚƐ�ĂŶĚ�^ĐƌŝďĞƐ�^ǇŵƉŽƐŝƵŵ�
;ũŽŝŶƚ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐͬ^ƵŶĚĞƌŽĂŬ�ĞǀĞŶƚͿ͘�/ƚ�ǁĂƐ�Ă�ƐŵĂƐŚŝŶŐ�ƐƵĐĐĞƐƐ͕�ĂŶĚ�ŵǇ�ŐŽŽĚŶĞƐƐ͕�ĚŝĚ�ƚŚĞ��ŽŵĞƚ�ĨŽůŬ�ƐŚŝŶĞ͊�tĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�
ĚŽǌĞŶƐ�ŽĨ�ĐŽŵƉůŝŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƉĞŽƉůĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�<ŶŽǁŶĞ�tŽƌůĚ͊�'ŽŽĚ�ũŽď͊��ůƐŽ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�d,>�:ŽƌŶƵĚƌ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƐƚĂī�ĨŽƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ�
/ƌŽŶ��ŽŵĞƚ��ŚĂůůĞŶŐĞ�ĂŶĚ��ĂƌŽŶŝĂů��ŚĂŵƉŝŽŶƐ͊��Ɛ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǁƌŝƟŶŐ͕�ŝƚΖƐ�ƐƟůů�Ă�ǁĞĞŬ�ĂǁĂǇ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĞǆĐŝƚĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚ�ƉƌŽǁͲ
ĞƐƐ�ŽĨ�ŽƵƌ��ĂƌŽŶŝĂů�ǁĂƌƌŝŽƌƐ͕�ĂƌĐŚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚƌŽǁĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ĐŽŵƉĞƟŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�/ƌŽŶ��ŽŵĞƚ��ŚĂŵƉŝŽŶ�ƟƚůĞ͕�ĨƌŽŵ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƌĞͲ
ŐŝŽŶ͊��ŶĚ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ŶĞǁ��ŚĂŵƉŝŽŶƐ͊ 

�ĞƚǁĞĞŶ�/ƌŽŶ��ŽŵĞƚ��ŚĂůůĞŶŐĞͬ�ĂƌŽŶŝĂů��ŚĂŵƉƐ�ĂŶĚ�WĞŶŶƐŝĐ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĂǀĞůŝŶŐ�ƚŽ�WĂǆ�/ŶƚĞƌƌƵƉƚƵƐ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϳƚŚ�ƚŽ�ĂƩĞŶĚ�ƚŚĞ�
/ŶǀĞƐƟƚƵƌĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�dŚĞƐĐŽƌƌŝĂŶ�ĐŽƵƐŝŶƐ͘��Ɛ�ŶĞǁ�ůĂŶĚĞĚ��ĂƌŽŶĂŐĞ͕�ŝƚΖƐ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ůĂŶĚĞĚ��ĂƌŽŶĂŐĞƐ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�Ă�ŐŝŌ�ďĂƐͲ
ŬĞƚ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ƚŚĞŝƌ�ůĂƌŐĞƐƐĞ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ďĂƐŬĞƚ�;ŶĂƌƌŽǁ�ǁĂƌĞƐ͕�ƐŽĂƉƐ͕�ƚƌŝŶŬĞƚƐ͕�ũĞǁĞůƌǇ͕�ƐĞǁŝŶŐ�ŬŝƚƐ͕�ĂǁĂƌĚ�
ŵĞĚĂůůŝŽŶƐ�ĨŽƌ�dŚĞƐĐŽƌƌĞ͕�ĞƚĐͿ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ƵƐ�Žƌ�ŽƵƌ�>ĂƌŐĞƐƐĞ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ͕�>ĂĚǇ��ƐŚůŝŶŐ͕�Ăƚ�ůĂƌŐĞƐƐĞΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͕ŽƌŐ͘  

W�EE^/�͊��,,,,͊�KŶůǇ�Ă�ĨĞǁ�ǁĞĞŬƐ�ĂǁĂǇ͊�dŚĞ��ĂƌŽŶǇ�ŚĂƐ�ƐŽ�ŵƵĐŚ�ŐŽŝŶŐ�ŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ĂŐĂŝŶ�ĂŶĚ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝů�
ŝŶ�Ă�ĨĞǁ�ǁĞĞŬƐ͕�ďƵƚ�ŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚƐ͗ 

Ύ�DŝĚĚůĞ�^ƵŶĚĂǇ͕���ƚŚĞůŵĞĂƌĐ�ZŽǇĂů͕�ǁĞ�ǁŝůů�ŚŽƐƚ�ƚŚĞ�ĨƌĞĞ��ĂƌŽŶŝĂů�ƌĞĐĞƉƟŽŶ͕�ĨƌŽŵ�ϰƉŵ�ƚŽ�ϳƉŵ͕�ĨŽŽĚ�ĮƌƐƚ͕�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ��ĂƌŽŶŝĂů�
;ĂŶĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͊Ϳ��ŽƵƌƚ͘ 

Ύ/ŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͕��ĂŵƉ�'ŽĞĚĞƚĞŶ�ǁŝůů�ŚŽƐƚ�Ă�ŵĞŵŽƌŝĂů�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ďĞůŽǀĞĚ��ĂƌŽŶ�>ĞŶ͕�ĂĐƌŽƐƐ��ĂƌŝŽĚŽĐΖƐ�ĨƌŽŵ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ�
ĐĂŵƉ͘  

ΎKƵƌ��ĂƌŽŶǇ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŚŽƐƟŶŐ�ƚŚĞ�<ŶŽǁŶ�tŽƌůĚ��ĂƌŽŶŝĂů�zŽƵƚŚ�&ŝŐŚƟŶŐ��ŚĂŵƉŝŽŶƐΖ�ƚŽƵƌŶĞǇ͘�WůĞĂƐĞ�ĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ĐŚĞĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŬŝĚƐ͕�Žƌ�
ĞǀĞŶ�ŚĞůƉ�ŽƵƚ�ǁŝƚŚ�ŚĞƌĂůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͊�ϭϮ͗ϯϬ�ƚŽ�ϯƉŵ�dƵĞƐĚĂǇ�tĂƌ�tĞĞŬ͕�ǇŽƵƚŚ�ůŝƐƚƐ͘  

ΎDŽŶĚĂǇ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ďǇ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ��ŚŽŝƌ�;ĞĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�-�ĐŚĞĐŬ�ƚŚĞ�ďŽŽŬůĞƚ͊Ϳ�ĂŶĚ�/�'ĞŶĞƐŝŝ�-
 �ƚŚĞ�'ƌĞĂƚĞƐƚ��ŽŵŵĞĚŝĂ��ĞůůΖ�ƌƚĞ�dƌŽƵƉĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�<ŶŽǁŶĞ�tŽƌůĚ͊͊ 

Ύ�ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕�ĂƐ�ŝƐ�ŽƵƌ�ƚƌĂĚŝƟŽŶ͕�/�Ăŵ�ƉĞƌƐŽŶĂůůǇ�ĂƐŬŝŶŐ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ǇŽƵ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ŚĞůƉŝŶŐ�ŽƵƚ�ǁŝƚŚ����ZŽǇĂů�ƚĞĂƌ-ĚŽǁŶ͕�&ƌŝĚĂǇ�ŽĨ�
ǁĂƌ�ǁĞĞŬ͘�dŚĞǇ�ƵƐƵĂůůǇ�ŚĂǀĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ĨŽƌ�ƐĞƚ�ƵƉ͕�ďƵƚ�ĂƌĞ�ůĂĐŬŝŶŐ�ŝŶ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚĞĂƌ�ĚŽǁŶ͘��ŶĚ�ǁĞůů͘͘͘�ǁĞ�ůŝǀĞ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŚĂŶ�ŵŽƐƚ�
ƉĞŽƉůĞ͘�͗Ϳ 

ΎKƉĞŶŝŶŐ��ĞƌĞŵŽŶŝĞƐ͊�tĞΖůů�ďĞ�ŵĂƌĐŚŝŶŐ�ĂƐ�Ă��ĂƌŽŶǇ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐĞĂƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚŽƵƐĞ͊ 

ΎdŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĂƌŽŶŝĂů�YƵĞƐƚ͘͘͘�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƵŶ͘͘͘͘��ĞƚĂŝůƐ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ͘͘͘�΀ŝŶƐĞƌƚ�ƐƉŽŽŬǇ��ĂƌŽŶĞƐƐ�ĨŽƌĞƐŚĂĚŽǁŝŶŐ�ŶŽŝƐĞƐ΁ 

tĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ƐĞĞŝŶŐ�ŽƵƌ��ĂƌŽŶŝĂů�ĮŐŚƚĞƌƐ�;ŚĞĂǀǇ͕�ƌĂƉŝĞƌ͕�ĂŶĚ�ǇŽƵƚŚͿ͕�ƚŚƌŽǁĞƌƐ�ĂŶĚ�ĂƌĐŚĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ĮĞůĚƐ�ĂŶĚ�ƌĂŶŐĞƐ�ŽĨ�
ŚŽŶŽƌ͊�WůĞĂƐĞ͕�ůĞƚ�ǇŽƵƌ�ƉƌŝĚĞ�ƐŚŝŶĞ�ŽƵƚ͕�ĨŽƌ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐŽ�ƉƌŽƵĚ�ŽĨ�ǇŽƵ͊�/Ĩ�ǇŽƵΖĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĚŝƐƉůĂǇ�ǇŽƵƌ��ĂƌŽŶŝĂů�ƉƌŝĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ŵĂƌƐŚĂů�
ůŝƐƚƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�ŽƵƌ�,ĞĂǀǇ�hŶŝƚ��ŽŵŵĂŶĚĞƌ͕DĂƐƚĞƌ�<ŝĞƌĂŶ͕�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ŶĞǁ͕�ǀĞƌǇ�ƐƚƵƌĚǇ�ĂŶĚ�ǁĞůů-ŵĂĚĞ��ĂƌŽŶŝĂů�ďĂůĚƌŝĐƐ͘�dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�
DĂƐƚĞƌ�<ŝĞƌĂŶ�ĨŽƌ�ŵĂƐƚĞƌŵŝŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐƌĂŌŝŶŐ͕�DŝƐƚƌĞƐƐ�dƐΖǀĞĞΖĂ�ĨŽƌ�ĚĞƐŝŐŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŽŝŶŐ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞǁŝŶŐ͕�ĂŶĚ�d,>�,ĂƌĂ�ĂŶĚ�
d,>�/ƐŚŝǇĂŵĂ�ĨŽƌ�ŝƌŽŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĞǁŝŶŐ͘��ůƐŽ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ��ŚŽŝƌ�ĨŽƌ�ďĞŝŶŐ�ŐŽŽĚ�ƐƉŽƌƚƐ�ĂďŽƵƚ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŶƐĐƌŝƉƚĞĚ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƚŚ�
ƚƵďĞƐ͊�dŚĞǇ�Ăůů�ǁŽƌŬĞĚ�ŚĂƌĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĮŶĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�-�ůĞƚΖƐ�ƐŚŽǁ�ƚŚĞƐĞ�ďĂůĚƌŝĐƐ�Žī͊ 

�Ɛ�ĂůǁĂǇƐ͕�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĞƐŝƚĂƚĞ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ƋƵĞƐƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͊  

/Ŷ�>ĞǀŝƚĂƚĞ�Ğƚ��ĂƌŝƚĂƚĞ͕�ĂŶĚ��ŚĞĞƌƐ͕��ĂƌŽŶ��ƌĂŶĚƵďŚ�ĂŶĚ��ĂƌŽŶĞƐƐ�,ŝůĚĂ 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

Exchequer 
'ƌĞĞƟŶŐƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�KĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǆĐŚĞƋƵĞƌ͊ �tĞ�ŚĂǀĞ�ŚŽƐƚĞĚ�ƚǁŽ�ĞǀĞŶƚƐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͕�<ŶŽǁŶ�tŽƌůĚ�,ĞƌĂůĚƐ�ĂŶĚ�^ĐƌŝďĞƐ�ĂŶĚ�/ƌŽŶ��ŽŵͲ
Ğƚ͘�dŚĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ŽƵƚ�ŽŶ�/ƌŽŶ��ŽŵĞƚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ďĂƌŽŶǇ�ĚŝĚ�ǁĞůů�ĮŶĂŶĐŝĂůůǇ�Ăƚ�<t,^^͕�ǁŝƚŚ�ŵĂũŽƌ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�DĂƐƚĞƌ��ůĂƌŝĐ�DĂĐͲ
�ŽŶŶĂů�ĨŽƌ�ŐĞƫŶŐ�ƚŚĞ�ŚŽƚĞů�ƐƉĂĐĞ�ĚŽŶĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƵƐŝŶŐ�ŚŝƐ�ŝŶŐĞŶƵŝƚǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ůĞƐƐ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ͘�dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�Ăůů�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁŽƌŬĞĚ�ŚĂƌĚ�ŽŶ�ďŽƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĞǀĞŶƚƐ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ƚŚŽƐĞ�Ăƚ�ƚƌŽůů�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�,ŽŶŽƌĂďůĞ�>ĂĚǇ�<ŝŬƵŵĂƚƐƵ�,ĂƌĂ͕�ŽƵƌ�
ůĞĂĚ�ƚƌŽůů�ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ĞǀĞŶƚƐ͕�dŝŐĞƌŶĂ��ůŝƐƚĞƌ�^ŝŽŶŶĂĐŚ�DĂĐ>ĞŽĚ͕��ƌǇƐƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ͕�>ĂĚǇ��ĞŝŶĚƌĞĐŚ�ŵĞƌĐŚ��ůŝĚŝƌ͕�>ĂĚǇ�ZŝǀͲ
ŬĂ�ďĂƚ��ĂŶŝǇĞů͕�ƚŚĞ�,ŽŶŽƌĂďůĞ�>ĂĚǇ�DƵŝƌŐŚĞĂů�ŝŶŐŚĞĂŶ��ƵďŚŐŚĂŝůů͕�>ĂĚǇ�DĂƌŐĞƌǇ�ŽĨ�<ĞŶƚ�ĂŶĚ�Ă�ĨĞǁ�ŽƚŚĞƌƐ͘ 
 
dŚĞ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�Ăƚ�WE��ŝƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ĐůŽƐĞĚ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĮŶĚ�ĂŶǇ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ĐŚĞĐŬƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐĂƐŚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�
ƚƌǇ�ƚŽ�ĐĂƐŚ�ƚŚĞŵ͘�/�ǁŝůů�ŐĞƚ�ǇŽƵ�Ă�ŶĞǁ�ĐŚĞĐŬ�ŝĨ�ŽŶĞ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ͘� 
 
/�ŬŶŽǁ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ĞůƐĞ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ůŝŬĞ�ŵĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇΖƌĞ�ďƵƐǇ�ǁŽƌƌǇŝŶŐ �ĂďŽƵƚ�WĞŶŶƐŝĐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ďĂƌŽŶǇΖƐ�ŶĞǆƚ�ďŝŐ�ĞǀĞŶƚ�ŝƐ��ŐŝŶĐŽƵƌƚ�ŝŶ�KĐƚŽͲ
ďĞƌ͘ �/�Ăŵ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ƚƌŽůů�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞŶƚ͘ �zŽƵ�ĐĂŶ�ƉƌĞ-ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƐĂǀĞ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ďƵĐŬƐ�Žī�ƚŚĞ�ĚŽŽƌ�ƉƌŝĐĞ͘��ŚĞĐŬ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƉĂŐĞ�
ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘� 
 
�ŝĚ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ƚŚĂƚ�ƉƌĞ-ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŚĞůƉƐ�ƚŚĞ�ďĂƌŽŶǇ�ƚŽ�ƐĂǀĞ�ŵŽŶĞǇ͍ �KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĐŽƐƚƐ�ĨŽƌ�ĞǀĞŶƚƐ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ĨŽŽĚ͘�tŚĞŶ�
ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƉƌĞ-ƌĞŐŝƐƚĞƌ͕�ŝƚ�ŝƐ�ĞĂƐŝĞƌ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐŽŽŬƐ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĨŽŽĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉůĂĐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉƌŝĐĞƐ͘�
tŚĞŶ�ǁĞ�ŽǀĞƌĞƐƟŵĂƚĞ͕�ǁĞ�ĞŶĚ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�ĨŽŽĚ�ǁĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ĞŶĚ�ƵƉ�ǁĂƐƟŶŐ͘�tŚĞŶ�ǁĞ�ƵŶĚĞƌĞƐƟŵĂƚĞ͕�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�
ƉĞŽƉůĞ�ŽƵƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŽ�ƌƵŶ�ĂƌŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ĮŶĚ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚƐ͘�^ŽŵĞƟŵĞƐ͕�ƚŚĂƚ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐƉĞŶĚ�ŵŽƌĞ�ŵŽŶĞǇ�
ŽŶ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚƐ͘ �WůĞĂƐĞ�ŚĞůƉ�ƵƐ�ƉƵƚ�ǇŽƵƌ�ŵŽŶĞǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�Ă�ƐŵĂƌƚ�ǁĂǇ͊ �WƌĞ-ƌĞŐ͊� 

 

>ĂĚǇ��ƌƚŚĞƐ�DĂĐůĞŽĚ 

�ǆĐŚĞƋƵĞƌ� 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

Chronicler 
'ŽŽĚ�ĚĂǇ�ĂŶĚ�ŐƌĞĞƟŶŐƐ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ͊�tĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞǁƐ�ůĞƩĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ďůŽŐ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŝƚ�Ăůů�ŽŶ�ƟŵĞ͊�&Žƌ�ƚŚĞ�
�ůƚŚŝŶŐ�ĂŶĚ��ůŽŐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�/�ŶĞĞĚ�ǇŽƵƌ�ŚĞůƉ͘�tĞ͛ƌĞ�ĂůǁĂǇƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ͘�^ĞŶĚ�
ŵĞ�ǇŽƵƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ƌĞĐŝƉĞƐ�Žƌ�ŐƵŝůĚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ͕�ǇŽƵƌ�ĐŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉ�ƌĞƉŽƌƚƐ�Žƌ�ǇŽƵƌ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�Ăƚ�ĂŶ�ĞǀĞŶƚ͘��ŶǇƚŚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�
ŚĂǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŐƌŽǁ�ĂŶĚ�ƐŚĂƌĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ŐƌĂŶĚ�ƉŽƉƵůĂĐĞ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͊��ůů�ĐŽŶƚĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƵďͲ
ůŝƐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďůŽŐ�ƵƉŽŶ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ŝƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�ůĞƩĞƌ͘��ůů�ƌĞƉŽƌƚƐ�Žƌ�ƉŽƉƵůĂĐĞ�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�
ůĞƩĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϱƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ĨŽƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌ�;�ǆĂŵƉůĞ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϱƚŚ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬƚŚ�ƉƵďůŝƐŚ�ĚĂƚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ŶĞǁƐ�ůĞƩĞƌ͘Ϳ� 

 

dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ŽĸĐĞƌ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƋƵĂƌƚĞƌ͘� 

 

/Ŷ�^ĞƌǀŝĐĞ͕ 

dŝŐĞƌŶĂ��͘�^ŝŽŶŶĂĐŚ�DĂĐůĞŽĚ 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

BRewers Guild  
'ƌĞĞƟŶŐƐ�ďƌĞǁĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƌĞǁŝŶŐ�ĂƌƚƐ͊�dŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ��ƌĞǁĞƌƐ�'ƵŝůĚ�ŝƐ�ďĂĐŬ�ŝŶ�
ĂĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞǀĞƌĂů�ĞǆĐŝƟŶŐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͊  

&ŝƌƐƚ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ŚĂƉƉǇ�ƚŽ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŐƵŝůĚ�ǁŝůů�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ďĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ŵŽŶƚŚůǇ�ŵĞĞƟŶŐƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�ŐƵŝůĚŵĂƐƚĞƌ͕�>ĂĚǇ��ůǇƐŽƵŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ͊�>ĂĚǇ��ůǇƐŽƵŶ�ŚŽƐƚƐ�ƚŚĞ�ŐƵŝůĚ�ŵĞĞƟŶŐƐ�Ăƚ�ŚĞƌ�ŚŽƵƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭƐƚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ŽĨ�ĞǀĞƌǇ�ŵŽŶƚŚ͘�>ŽŽŬ�ĨŽƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ƉŽƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂƌŽͲ
ŶǇ�ǁĞďƐŝƚĞΖƐ�ĐĂůĞŶĚĂƌ�ĂŶĚ�ďůŽŐ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘��ŶǇŽŶĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�Ϯϭ�ŝƐ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ƵƐ�ĂƐ�ǁĞ�ƉůĂŶ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƚƌŝƉƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͕�ĚŝƐͲ
ĐƵƐƐ�ŽƵƌ�ƌĞĐŝƉĞƐ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ďƌĞǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ͕�ĂŶĚ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŽŵĞ�ĚĞůŝĐŝŽƵƐ�ĚƌŝŶŬƐ͊  

EĞǆƚ͕�ƚŚĞ�ŐƵŝůĚ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝƚƐ�ŶĞǁĞƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ƚŚĞ��ƌĞǁĞƌƐ�'ƵŝůĚ�>ĞŶĚŝŶŐ�>ŝďƌĂƌǇ͊�/Ĩ�ǇŽƵΖƌĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ďƌĞǁŝŶŐ�ďƵƚ�ǇŽƵ�ĚŽŶΖƚ�ŚĂǀĞ�Žƌ�ĐĂŶΖƚ�
ĂīŽƌĚ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ŶŽǁ�ďŽƌƌŽǁ�ŝƚ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ŝŶǀĞŶƚŽƌǇ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ǇŽƵ�ŵŝŐŚƚ�ŶĞĞĚ�ĨƌŽŵ�ĐĂƌďŽǇƐ�ĂŶĚ�ďƵĐŬĞƚƐ�ƚŽ�ďŽƩůĞƐ͕�
ƐƚŽƉƉĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ƚƵďĞƐ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ďŽƌƌŽǁ�ŽƵƌ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�Žƌ�ƐĞĞ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͕�ƚŚĞŶ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�Žƌ�ƐĞŶĚ�ĂŶ�ĞŵĂŝů�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŽ�
>ĂĚǇ��ůǇƐŽƵŶ�Ăƚ ďƌĞǁŝŶŐΛĚĞďĂƚĂďůĞůĂŶĚƐ͘ŽƌŐ͘  

&ŝŶĂůůǇ͕�ĂŶĚ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ŵŽƐƚ�ĞǆĐŝƟŶŐůǇ͕�ŽƵƌ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�W�EE^/�͊�dŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ��ƌĞǁĞƌƐ�'ƵŝůĚ�ǁŝůů�ďĞ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�Ă�ĨĞǁ�ƌĞĨƌĞƐŚŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
�ĂƌŽŶŝĂů��ĂŵƉ�WĂƌƚǇ�ŚĞůĚ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇ͕��ƵŐƵƐƚ�ϱƚŚ͘�tĞΖǀĞ�ƉƵƚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Ϯ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĐŝĚĞƌ�ĚƌŝŶŬƐ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ��ŶŐůŝƐŚ�ĐŝĚĞƌ�ǇĞĂƐƚ�ĂŶĚ�ƐĂŝƐŽŶ�ǇĞĂƐƚ�ƵƐŝŶŐ�ĐŝͲ
ĚĞƌ�ĨƌŽŵ�^ŽĞƌŐĞů�KƌĐŚĂƌĚƐ͘�dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�DĂƐƚĞƌ�dŽĮ�ĨŽƌ�ƉŝĐŬŝŶŐ�ƵƉ�Ăůů�ƚŚĞ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƐƚŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƌĞǁƐ�Ăƚ�ŚŝƐ�ŚŽƵƐĞ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƉƌĞͲ
ƉĂƌĞĚ͘�tĞ�ŚŽƉĞ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŚĂƐ�Ă�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉ�ĂŶĚ�ŐŝǀĞ�ƚŚĞŵ�Ă�ƚĂƐƚĞ͊ 

^ĞĞ�ǇŽƵ�Ăůů�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ͕�ĂŶĚ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŚŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�ĚƌŝŶŬŝŶŐ�Ăƚ�ĐĂŵƉ-�^d�z�,z�Z�d��͊ 

^ůĄŝŶƚĞ�ŵŚĂŝƚŚ͊�;'ŽŽĚ�ŚĞĂůƚŚͿ͕ 

ϭϲƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ĞŶŐƌĂǀŝŶŐ—WƵďůŝĐ��ŽŵĂŝŶ 

^ŽƵƌĐĞ�tŝŬŝƉĞĚŝĂ 

�ĚŝƚŽƌƐ�ŶŽƚĞ͗��,Ăŝů�,ǇĚƌĂƚĞ͊ 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

dŚŝƐ�ƉƌŝŽƌ�ďƌĞǁĞƌƐ�ŐƵŝůĚ�ƵƉĚĂƚĞ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ŽŶ�ϰͬϮϵͬϮϬϭϴ͗ 

�ǆĐŝƟŶŐ�ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ůŝŬĞƐ�ƚŽ�ďƌĞǁ�;Žƌ�ĚƌŝŶŬͿ͗�ƚŚĞ��ƌĞǁĞƌƐ�'ƵŝůĚ�ŝƐ�ƵƉ�ĂŶĚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂŐĂŝŶ͊�>ĂĚǇ��ůǇƐŽƵŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�
>ĂŶĚƐ�ŝƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ĂƐ�'ƵŝůĚŵŝƐƚƌĞƐƐ͕�ĂŶĚ�>ŽƌĚ�ZŽŶĂŶ�K͛�ŽŶĂůů�ŝƐ�ŚĞƌ��ĞƉƵƚǇ͘ 

�ŌĞƌ�ƉŽůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂĐĞ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ϭϱ�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĨƌŽŵ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŐƵŝůĚ͘�dŚĞǇ�ƌĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ďĞŐŝŶŶĞƌƐ�ƚŽ�ĞǆƉĞƌƚƐ�ĂŶĚ�ŚĂŝů�ůĂƌŐĞůǇ�ĨƌŽŵ��D�>͕�ƚŚŽƵŐŚ�ƐŽŵĞ�ĂƌĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĮĞůĚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ĂůƐŽ�ŚĂĚ�ŐƌĞĂƚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ƚŚĞůŵĞĂƌĐ��ƌĞǁĞƌƐ�'ƵŝůĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƉƵƐŚŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽƵƌ�ŶĞǁƐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂƐ�ǁĞůů͘ 

�ŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ƉĂƌƟĞƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚůǇ�ŵĞĞƟŶŐƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�Ăƚ��ůǇƐŽƵŶ͛Ɛ�ŚŽŵĞ�ŝŶ�WůĞĂƐĂŶƚ�,ŝůůƐ͘�
dŚĞǇ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�Ăƚ�ϳƉŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ͕�ƵŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŶŽƚĞĚ͘ 

�ƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƵƉĚĂƚĞ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ĮƌƐƚ�ŵĞĞƟŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�DĂǇ�Ϯ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƐĞƌǀĞ�ĂƐ�Ă�ƉůĂŶŶŝŶŐ�
ƐĞƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ŚŽǁ�ďĞƐƚ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽĐŝĞƚǇ�Ăƚ�ůĂƌŐĞ͘�WůĞĂƐĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƵƉĚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ďĂƌŽŶǇ�ďůŽŐ�ĂŶĚ�ŽŶ�&ĂĐĞďŽŽŬ�ĂƐ�ǁĞ�ŐĞƚ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ͘�zŽƵ�ĐĂŶ�ĂůǁĂǇƐ�ƌĞĂĐŚ��ůǇƐŽƵŶ�ŚĞƌĞ�ǁŝƚŚ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ͗�ĂůŝƐŽŶůƐƚĞĞůĞΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ 

Just a quick thank you... 
 /�ŚĂĚ�Ă�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ƟŵĞ�Ăƚ�/ƌŽŶ�ĐŽŵĞƚ�ĂŶĚ�ũƵƐƚ�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ǁŽƌŬĞĚ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ƉƵƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ƉŚĞŶŽŵĞŶĂů�ĐŽŽŬƐ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŚŽƐĞ�ƉƌŝŽƌ�ĐŚĂŵƉŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŽŽŬ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ƌƵŶ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶƐ͕�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽŵƉĞƚĞĚ�ŝŶ�
ƐĂŝĚ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�Ăůů�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂŵĞ�ƚŽ�ǁŝƚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŵƉŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵƉĞƟƚŽƌƐ͘ 

 dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ŽƵƌ�ĮŐŚƚĞƌƐ͕�ĨĞŶĐĞƌƐ͕�ƚŚƌŽǁĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ĂƌĐŚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�Ăůů�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽŵƉĞƚĞĚ͘�sŝǀĂƚ͊ 

 

dŝŐĞƌŶĂ��͘�^ŝŽŶŶĂĐŚ�DĂĐ>ĞŽĚ—�ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ��ƌĐŚĞƌǇ��ŚĂŵƉŝŽŶ 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂƩĞŶĚĞĚ�ƐŽŵĞ�ĐŽŵŵĞĚŝĂ�ĚĞů��ƌƚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ�Žƌ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĞǀĞŶƚ͕�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽďĂďůǇ�ŶŽƟĐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ŝŶ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŶĂŵĞƐ͕�ŶŽ�ŵĂƩĞƌ�ǁŚĂƚ�ĐŽŵŵĞĚŝĂ�ƚƌŽƵƉĞ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ͘��ŽŵŵĞĚŝĂ�ĚĞů�
�ƌƚĞ�ŚĂƐ�Ă�ƐĞƚ�ŽĨ�ƐƚŽĐŬ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ĨŽƌŵ͘��ŽŵŵĞĚŝĂ�ĚĞů��ƌƚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂƌĞ�ůĂƌŐĞůǇ�ŝŵͲ
ƉƌŽǀŝƐĞĚ�ďƵƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁƌŝƩĞŶ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ͘ 
dŚĞ�ĮƌƐƚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ƐƚŽĐŬ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�͞sĞĐĐŚŝ͘͟�dŚĞ�sĞĐĐŚŝ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ĐůĂƐƐ�ŝŶ�sĞŶŝĐĞ͘�dŚĞƐĞ�ĐŚĂƌĂĐͲ
ƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐƵĂůůǇ�ƚŚĞ�ŵĂƐƚĞƌ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͘�WĂŶƚĂůŽŶĞ�ŝƐ�Ă�ƐŚƌĞǁĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŵĂŶ�ǁŚŽ�ŶĞǀĞƌ�ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ůĞƚ�ŵŽŶĞǇ�ŐŽ͘�
WĂŶƚĂůŽŶĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŬŶŽǁŶ�ĨŽƌ�ďĞŝŶŐ�ƌĂƚŚĞƌ�ůĞĐŚĞƌŽƵƐ͕�ĐŚĂƐŝŶŐ�ǇŽƵŶŐ�ǁŽŵĞŶ�ĂŶĚ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ŚŽƵƐĞ�ŽĨ�ŝůů�ƌĞƉƵƚĞ͘��ŽƩŽƌĞ�ŝƐ�
ŽŌĞŶ�Ă�ĚŽĐƚŽƌ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ůĂǁǇĞƌ͘��ŽƩŽƌĞ�ŝƐ�ŬŶŽǁŶ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ǀĂƐƚ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ŐĂŝŶĞĚ�ŝŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�Žƌ�ŵĂǇ�
ŶŽƚ�ďĞ�ĨĂĐƚƵĂů͘�KĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ͕�WĂŶƚĂůŽŶĞ�ŚĂƐ�Ă�ǁŝĨĞ�ďƵƚ�ŵŽƐƚ�ŽŌĞŶ�ŚĞ�ŝƐ�Ă�ǁŝĚŽǁĞƌ͕�Žƌ�ƚŚĞ�ǁŝĨĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂƉƉĞĂƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂǇ͘ 
dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�͞/ŶŶĂŵŽƌĂƟ͟�;ƚŚĞ�ůŽǀĞƌƐͿ�ƚŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐŽŶƐ�ĂŶĚ�ĚĂƵŐŚƚĞƌƐ�ŽĨ�WĂŶƚĂͲ
ůŽŶĞ�ĂŶĚ��ŽƩŽƌĞ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽŌĞŶ�ǀĞƌǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůŽƚ͕�ŽŌĞŶ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ůŽǀĞ͕�ŵĂƌƌŝĂŐĞ�ĂŶĚ�ƐĞǆ͘�dŚĞ�ŵĂůĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĂƌĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ĐĂůůĞĚ�͞/ŶŶĂŵŽƌĂƚŽ͟�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĞŵĂůĞƐ�͞/ŶĂŵŽƌĂƚĂ͘͟�dŚĞ�ƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽǀĞƌƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ůŽǀĞ͕�ŚĂǀĞ�
ĞŶĚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ůŽǀĞ�ĂīĂŝƌ͕�Žƌ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞŽŶĞ͛Ɛ�ůŽǀĞ͘�dŚĞ�ƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽǀĞƌƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�
ƐŝďůŝŶŐƐ͕�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ͕�Žƌ�ƚŚĞŝƌ�ƐĞƌǀĂŶƚƐ͘��ŽƚŚ�ƚŚĞ�/ŶŶĂŵŽƌĂƚŽ�ĂŶĚ�/ŶĂŵŽƌĂƚĂ�ĐĂŶ�ǀĂƌǇ�ŝŶ�ŶĂŵĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�ĂĐƚ͘�^ŽŵĞ�/ŶŶĂŵŽͲ
ƌĂƚŽ�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ŵĂƐĐƵůŝŶĞ�ĂŶĚ�ǀŝƌŝůĞ͕�ĂŶĚ�ƐŽŵĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĞǆĂĐƚ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ͕�ƐŽŵĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ǀĞƌǇ�ŝŶƚĞůůŝŐĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƐŽŵĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶĐƌĞĚŝďůǇ�
ƵŶŝŶƚĞůůŝŐĞŶƚ͘ 
dŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�͞�ĂŶŶŝ͘͟�dŚĞ��ĂŶŶŝ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀĂŶƚ�ĐůĂƐƐ͕�ƵƐƵĂůůǇ�ƉŽŽƌůǇ�ĐůŽƚŚĞĚ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ŵĞŶŝĂů�ũŽďƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�/ŶŶĂŵŽƌĂƟ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�sĞĐĐŚŝ͘�dŚĞ��ĂŶŶŝ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐůŽǁŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŚŽǁ͘�dŚĞ��ĂŶŶŝ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƐƵĐŚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĂƐ��ƌůĞĐŚŝŶŽ͕�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�
Ă�ƐĞƌǀĂŶƚ�ĨŽƌ�ĞŝƚŚĞƌ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ͕�ŚĞ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ĚŝŵǁŝƩĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽŽĚ�ĚƌŝǀĞŶ͘�&ƌĂŶĐŚĞƐĐŚŝŶĂ͕�ǁŚŽ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�Ă�ŚŽƵƐĞ�ŵĂŝĚ�ĨŽƌ�ĞŝƚŚĞƌ�
ŚŽƵƐĞ�ĂŶĚ�ŽŌĞŶ�ǀĞƌǇ�ĨƌŝƐŬǇ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ŽƚŚĞƌ��ĂŶŶŝ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ͘��ƌŝŐŚĞůůĂ͕�ǁŚŽ�ŝƐ�ŽŌĞŶ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�Ă�ĨƌĞĞůĂŶĐĞ�ƐĞƌǀĂŶƚ�ǁŚŽ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�
ĐĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚŝŶŐƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇŽŶĞ�ĨŽƌ�Ă�ƉƌŝĐĞ͕�ŚĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚŚĞ�ŵƵƐĐůĞ͕�ƚŚĞ�ƚŚŝĞĨ�Žƌ�ƚŚĞ�ŵƵƌĚĞƌĞƌ͘�dŚĞ��ĂŶŶŝ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ŽƚŚĞƌ�ŶĂŵĞƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀĞ�
ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ƌŽůĞƐ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ƌƵŶƐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ďƌŽƚŚĞů͕�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚƌĞĞƚ�ƵƌĐŚŝŶƐ͘ 
�ŽŵŵĞĚŝĂ�ĚĞů��ƌƚĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ƉƌĞǀĂůĞŶƚ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ŵŽĚĞƌŶ�ĐŽŵĞĚǇ�ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ƐŚŽǁƐ�ĂŶĚ�ŵŽǀŝĞƐ�ƚŽĚĂǇ͘�EŽǁ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ƵŶͲ
ĚĞƌƐƚĂŶĚ�ǁŚŽ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĚŽ͕�/�ŚŽƉĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ĐŽŵŵĞĚŝĂ�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ͘�dŚĞ�WĞŶŶƐŝĐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�
ŚĂƐ�Ă��ŽŵŵĞĚŝĂ�ƚƌĂĐƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĂďŽƵƚ�ĐŽŵŵĞĚŝĂ͘�/Ŷ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨŽƌƐƚ�ĞǀĞƌ�<ŶŽǁŶ�tŽƌůĚ�
�ŽŵŵĞĚŝĂ�^ǇŵƉŽƐŝƵŵ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ŚŝƌĞ�ŽĨ��ĂůůĂĐŚůĂŐĂŶ͕�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ĂŶ�ŚŽƵƌƐ�ĚƌŝǀĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��D�>�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁŝůů�ŚŽƐƚ�ĐůĂƐƐĞƐ�
ŽŶ��ŽŵŵĞĚŝĂ�ĂŶĚ�͞�ůů�dŚŝŶŐƐ�/ƚĂůŝĂŶ͘͟ 
ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ 
ϮϬϭϯ͘��ĞƐĐƌŝƉƟŽŶƐ�ŽĨ��ŽŵŵĞĚŝĂ��Ğůů��ƌƚĞ��ŚĂƌĂĐƚĞƌƐ͘��ĐĐĞƐƐĞĚ�DĂǇ�ϮϬϭϴ͘�ŚƩƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŝƚĂůǇŵĂƐŬ͘ĐŽ͘Ŷǌͬ�ďŽƵƚнDĂƐŬƐͬ
�ŽŵŵĞĚŝĂнĚĞůů�ƌƚĞн�ŚĂƌĂĐƚĞƌƐ͘Śƚŵů͘ 
&Ğůŝǆ͕�dĂůŝĂ͘�Ŷ͘Ě͘�>Ă��ŽŵŵĞĚŝĂ�ĚĞů��ƌƚĞ�-�>Ă��ŽŵŵĞĚŝĂ�/ŶŐůĞƐĞ͘��ĐĐĞƐƐĞĚ�DĂǇ�ϮϬϭϴ͘�ŚƩƉƐ͗ͬͬƐŝƚĞƐ͘ŐŽŽŐůĞ͘ĐŽŵͬƐŝƚĞͬ
ŝƚĂůŝĂŶĐŽŵŵĞĚŝĂͬƚŚĞ-ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ͘ 

Who’s Who in Commedia del Arte 
–�DĂŝŐŚƐƟƌ�>ŝĂŵ�DĂĐĂŶƚ^ĂŽŝƌ 



dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�^ĞĐŽŶĚ�YƵĂƌƚĞƌ��^�>/// 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

Helga Ball at Pennsic 
WůĞĂƐĞ�ũŽŝŶ�ƵƐ�ĨŽƌ�,ĞůŐĂ�ďĂůů�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϳϯϭƐƚ�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ͊��ŚĞĐŬ�ŽƵƚ��ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƌƟĐůĞ�ĨƌŽŵ�dŚĞ��ůƚŚŝŶŐ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳ�ĂďŽƵƚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌƐ�,ĞůŐĂ�ďĂůů�dŽƵƌŶĞǇ 

WůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ�DĂŝŐŚƐƟƌ�>ŝĂŵ�DĂĐĂŶƚ^ĂŽŝƌ�Ăƚ�ŵĞĚŝĐŵĂĐŝŶƚǇƌĞΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ƚŽ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ǇŽƵƌ�ƚĞĂŵ͊ 

,ĞůŐĂ��Ăůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ�;�ƌĐŚŝǀĂů�ĂƌƟĐůĞ�ĨƌŽŵ��^�>//��ůƚŚŝŶŐ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳͿ 

DĂŝŐŚƐƟƌ�>ŝĂŵ�DĂĐĂŶƚ^ĂŽŝƌ 

 

 dǁŽ�ŵĞŶ�ĂƉƉĞĂƌ�ǁĂůŬŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ďĂƩůĞĮĞůĚ�ĚƌĞƐƐĞĚ�ĂƐ�ďĞĂƵƟĨƵů�sĂůŬǇŝĞƌƐ͕�ƚĞĂŵƐ�ŽĨ�ĮĞƌĐĞ�ǁŽŵĞŶ�ŐĂƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŽ�
ƚŚĞ�DŝƐƚƌĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ǇƐƚƐ͕�Ă�ĐĂďďĂŐĞ�ŝƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮĞůĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵďĂƚ�ďĞŐŝŶƐ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�,ĞůŐĂ��Ăůů͊ 

 

 dŚŝƐ�ǇĞĂƌ�Ăƚ�WĞŶŶƐŝĐ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ�DĂƌĐŚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞďĂƚĂďůĞ�>ĂŶĚƐ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�WĞŶŶƐŝĐ�,ĞůŐĂ��Ăůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ͘�
dŚĞ�ĞǀĞŶ�ǁĂƐ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶĞƐƐ��ŽŶƐƚĂŶĐĞ�'ůǇŶ��ǁƌ͕�DĂŝŐŚƐƟƌ�>ŝĂŵ�DĂĐĂŶƚ^ĂŽŝƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ��ůĂŶ��ƌĂŶŶ��ĞƚŚĂĚŚ͘ 

 

 /Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�,ĞůŐĂ��Ăůů͕�ŝŵĂŐŝŶĞ�Ă�ŵŝǆƚƵƌĞ�ŽĨ�ƌƵŐďǇ�ĂŶĚ�ƐŽĐĐĞƌ�ƉůĂǇĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐĂďďĂŐĞ͘�dŚĞ�ĐĂďďĂŐĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�
ďĂůů͕�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŽƵĐŚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĂƌĞ�ŚĂŶĚƐ͕�ŝƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉŝĐŬĞĚ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŬŝƌƚ͕�ĂƉƌŽŶ͕�Žƌ�ŚĞĂĚƐĐĂƌĨ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐŽĂů�
ůŝŶĞ͘�dŚĞ�ŐŽĂů�ůŝŶĞ�ŝƐ�ŬĞƉƚ�ďǇ�ƚǁŽ�ŐŽĂů�ƉŽƐƚƐ͕�ƵƐƵĂůůǇ�ŵĞŶ͘�KŶĞ�ƐŝĚĞ�ŝƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�,ĞůŐĂƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŝƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�
KůŐĂƐ͕�,ĞůŐĂƐ�ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞ�ƚĞĂŵ�ĂŶĚ�KůŐĂƐ�ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǁĂǇ�ƚĞĂŵ͘�dŚĞ�ŐŽĂů�ƉŽƐƚƐ�ĐĂŶ�ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ�ďĞ�ďƌŝďĞĚ͕�ŵŽǀĞĚ͕�Žƌ�ŇŝƌƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ŐĂŵĞ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�Ă�ůŝƩůĞ�ŵŽƌĞ�ĨƵŶ͘ 

 

 dŚĞ�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ĐŽŶƐŝƐƚĞĚ�ŽĨ�ϱ�ƚĞĂŵƐ͘�dŚĞ�ƚĞĂŵƐ�ǁĞƌĞ�'ƌŝŵŵƌ�<ĞƩĞ�ŵŽƐƚůǇ�ĨƌŽŵ��D�>͕��ŝƌƚǇ�^ŶŽǁŇĂŬĞƐ�ǁŝƚŚ�
ƐŽŵĞ��D�>�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ŽĨ���ƚŚĞůŵĞĂƌĐ͕���ůĂĐŬ�dĂůŽŶ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĨƌŽŵ���ƚŚĞŵĞĂƌĐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�DŝĚƌĞĂůŵ͕�dŚƵŐƐ�ǁŝƚŚ�:ƵŐŐƐ�
ĨƌŽŵ��ƚůĂŶƟĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŝŶŶĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ǁĞƌĞ�dǁŝƐƚĞĚ�^ŝƐƚĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�<ŝŶŐĚŽŵ͘ 

 

 �ůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞĂŵƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝĚĞůŝŶĞƐ�ŚĂĚ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƟŵĞ͕�ƚŚĞ�ŐĂŵĞƐ�ǁĞƌĞ�ŚĂƌĚ�ĨŽƵŐŚƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉůĂǇĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ůĂƵŐŚŝŶŐ�
ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƟŵĞ͘�dŚĞ�ƌĞĨĞƌĞĞƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ũĂǁ�ĂŶĚ�ďĞůůǇ�ƉĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ůĂƵŐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƟŵĞ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ŐƌĞĂƚ�ĨƵŶ͕�ĂŶĚ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ĨŽƌ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ�ĨŽƌ�Ă�ďŝŐŐĞƌ�ďĞƩĞƌ�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ͘ 

 

 DĂŶǇ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƌŽŶǇ�ǁŚŽ�ĂƐƐŝƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ͕�>ŽƌĞ��ůŝƐƚĞƌ�DĂĐ>ĞŽĚ͕�>ĂĚǇ��ƌƚŚĞƐ�DĂĐ>ĞŽĚ͕�>ŽƌĚ�
zŽƐŚŝ͕�>ĂĚǇ�<ĂƚŚƌǇŶ�dĂŶƚǌĞů͕�d,>�<ƵŵĂ͕�>ĂĚǇ��ŝĂŶŶĂ͕�ĂŶĚ�d,>��ůƐƐ�ŽĨ��ƵŐƐďƵƌŐ͘ 
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:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ 

hƉĐŽŵŝŶŐ��ǀĞŶƚƐ͗ 

 

�ĂƌŽŶǇ�ŵĞĞƟŶŐ�ĂŶĚ�'Ăƌď�^ǁĂƉ�-��:ƵůǇ�ϭϱƚŚ 

WĞŶŶƐŝĐ�tĂƌ�ϰϳ�:ƵůǇ�ϮϳƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵŐƵƐƚ�ϭϮƚŚ�;�ŚĞĐŬ�ƚŚĞ�WĞŶŶƐŝĐ�tĂƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĨŽƌ�Ă�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ŽĨ�ĞǀĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐůĂƐƐĞƐ͊Ϳ 

�ƵƐŝŶĞƐƐ�ŵĞĞƟŶŐ�-��ƵŐƵƐƚ�ϭϱƚŚ 

�ĂƌŽŶǇ�ŵĞĞƟŶŐ�-�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϱƚŚ 

dŚŝƌĚ�YƵĂƌƚĞƌ��ůƚŚŝŶŐ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�-�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϱƚŚ 

<ŶŽǁŶ�tŽƌůĚ��ŽŵĞĚŝĂ�-�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϭƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϯƌĚ 

�ŐŝŶĐŽƵƌƚ�-�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϭƐƚ 

 


